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每日報告焦點 

 梅努欽：中美就知識產權執法機制取得概念上共識 

 英國議會再次否決首相約翰遜提前大選的動議 

 內地今晨將公佈上月通脹數據 

港股前瞻 

隔晚美股上升。美國財長梅努欽指中美已經就美方關注的知識產權執法

機制達成概念上共識，并強調雙方磋商取得正面進展，市場情緒明顯回

暖。加上英國議會再次否決首相約翰遜提前大選的動議，英鎊對美元大

幅反彈，資金流出避險資產，美國 10 年期國債尾市一度衝上 1.646 厘，2

年期債息升見 1.593 厘。惟投資者不宜過分樂觀，一方面目前美國與伊朗

之間的摩擦正在進一步升級，而美方擔心中國或許會無視美方制裁向伊

朗購買石油，令環球政治經濟局勢進一步陷入亂局；另一方面目前經濟

基本面未有改善，紐聯儲最新的預測模型顯示美國在未來 12 個月陷入衰

退的可能性已攀升至 38%。目前市場信心脆弱，稍有壞消息，都可能令

市場出現大幅回吐。隔晚港股 ADR 較恒指收市高 36 點，夜期亦高收 72

點，恒指早段或高開。內地今晨將公佈八月通脹數據，留意 A 股早段走

勢。 

 

從技術上看，恒指技術上形成雙底格局，以量度跌幅計從頸線 26300 點

位置向上仍有約 800 點升幅，即 27100 點。若恒指短線升穿此關，後市

目標將上調至 8 月 1 日下跌裂口頂部同時也是 250 天線 27600 點水平；

但倘若短線未能升破此關，恒指將很快重新回試 26000 關支持。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

恒指日線 

 
(來源：Bloomberg) 

恒指走勢預測 

即市阻力 26500 中線阻力 27000 

即市支持 25000 中線支持 24500 

國指走勢預測 

即市阻力 10100 中線阻力 10300 

即市支持 9750 中線支持 9000 

市場研究部 

2019 年 09 月 10 日 

https://www.jpmhkwarrants.com/zh_hk/cbbc/cbbc-outstanding?utm_source=bsmart&utm_medium=bschannel
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週邊新聞  

 紐約股市變動不大，指數收市個別發展。美股上周造好，投資者轉趨觀望，

市場預期環球主要央行將加大刺激措施的利好氣氛，被科技同保健類股份

下跌抵銷。 

 英國經濟數據較預期理想，7月經濟按月增長0.3%，超出市場預期的0.1%，

亦是 1 月以來最大的月度增長率；按年增長 1%，亦高於預期。 

 歐元兌美元上升。有報道說，德國正設法令柏林能夠繞過憲法規定的債務

限制，增加公共開支刺激經濟。 

 原油期貨價格上升。沙特阿拉伯新任石油部長重申，維持限制產量以支持

油價的政策，支持油價上升。 

 

港股回顧 

09 月 09 日 收報 升/跌 升/跌(%) 
 

（升） （跌） （不變） 

恒生指數 26681.40 -9.36 -0.04 21 24 5 

國企指數 10417.39 -13.28 -0.13 16 28 6 

成交金額 724.04 億 

  

人行於上周五宣布降準全面降準，惟週末公佈的內地上月進出口數據大遜預期，

港股今早僅高開 52 點，未幾升幅擴至 117 點已是全日高位，高見 26807 點；隨

後反覆回落。最終全日收跌9點或0.04%，報26681點。國指收市跌13點或0.13%，

報 10417 點，大市成交 724.04 億元，較上周五減少兩成半。 

 

吉利（0175）8 月之總銷量環比升 11%惟同比仍跌 19%。另外吉利今日正式獲納

入國指股，全日急漲 5.17%，報 13.42 元，為表現最好藍籌及國指股。廣汽（2238）

及東風（0489）被剔出國指股，前者收市仍升 2.81%，報 8.05 元；後者升 2.62%，

報 7.44 元。 

 

花旗發表報告指華潤燃氣（1193）將溢價收購港華燃氣（1083），港燃（1083）

抽至一個月高位 6.44 元後回落，惟收市仍升 11.19%，報 6.06 元。潤燃（1193）

收市則升 4.81%，報 38.15 元。中石油（0857）收市升 3.26%，報 4.12 元，中段

也曾高見一個月新高 4.17 元。 

 

降準消息已大致消化，內銀股並無太大變動。建行（0939）、中行（3988）及農

行（1288）無升跌，報 6.03 元、3.09 元及 3.08 元。工行（1398）窄幅收高 0.19%，

報 5.19 元。交行（3328）升 0.57%，報 5.33 元。 

 

中資券商股早段表現較為強勢，惟個別股份午後倒跌。中金（3908）見一個月

高位 15.74 元後收市倒跌 2.23%，報 14.94 元。國泰君安（2611）跌 2.05%，報

12.42 元。中國銀河（6881）升 2.33%，

報4.39元。中信証券（6030）升0.77%，

報 15.8 元。 

 

 

 

 

週邊主要股市表現 

 收報 升/跌 升/跌(%) 

道指 26835.51  +38.05  +0.14  

標普 500 2978.43  -0.28  -0.01  

納指 8087.44  -15.63  -0.19  

富時 100 7235.81  -46.53  -0.64  

巴黎 CAC 5588.95  -15.04  -0.27  

德國 DAX 12226.10  +34.37  +0.28  

主要 ADR 收市表 

折合港元 收市價 升/跌 升/跌(%) 

匯控 (0005) 58.71 0.51 0.88 

中移動 (0941) 65.79 -0.21 -0.32 

中海油 (0883) 12.07 0.05 0.38 

中石化 (0386) 4.70 0.02 0.35 

中聯通 (0762) 8.14 0.10 1.21 

中人壽 (2628) 19.10 0.14 0.72 

中石油 (0857) 4.14 0.02 0.56 

建設銀行(0939) 6.02 -0.01 -0.22 

工商銀行(1398) 5.17 -0.02 -0.39 

港交所 (0388) 248.42 -0.98 -0.39 

友邦 (1299) 79.84 0.14 0.18 

中銀香港(2388) 27.23 0.03 0.09 

中國銀行(3988) 3.08 -0.01 -0.35 

騰訊 (0700) 343.04 0.64 0.19 

長和 (0001) 71.02 -0.18 -0.25 

    

ADR 港股比例 26716 35.37 0.13 

ADR 國企比例 10420 2.65 0.03 
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黃金市場回顧及前瞻 

 

 

(來源：Bloomberg) 

 

金價表現回顧 

 

金價連跌三天。市場仍然觀望美國經濟出現衰退的可能性。紐約聯邦儲

備銀行發表預測，美國在未來 12 個月內陷入衰退的可能性達 38%，過往

三次衰退時該行預測之機率均未超過 50%，所以市場解讀是次預測的重

要程度不容忽視。但另一方面，美財長梅努欽不認為美國將會步入衰退，

並考慮於2020年推出更多的減稅措施，他亦指中美貿談已取得很多進展，

令避險資金暫時流出。下週將公佈議息結果，美聯儲主席鮑威爾早前的

態度仍偏鷹，聯同其他官員的講話及經濟報告指，美國經濟仍溫和增長，

限制了金價的升幅。 

 

從技術上看，金價早前嘗試突破 8 月 26 日的高位 1565 美元未能成功，

或於 1500 至 1525 元水準橫行及儲力，只要未跌破上升軌道，後市仍有

機會向 1600 美元關口進發。 

 

 

 

 

 

 

 

主要商品收市表現 

商品 收市價 升/跌 升/跌(%) 

現貨金 1499.13  -7.69  -0.51% 

現貨銀 18.01  -0.17  -0.93% 

紐約期金 1511.10  -4.40  -0.29% 

紐約期銀 18.17  +0.05  +0.26% 

紐約期油 57.85  +1.33  +2.35% 

 

現貨金走勢預測 

即市阻力 1550 中線阻力 1600 

即市支持 1500 中線支持 1450 
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內地股市回顧 

 

市場消息 

內地央行全面降准 0.5 個百分點和定向降准 1 個百分點，預計釋放中長期資金 9000 億元。8 月份我國出口同比增長

2.6%，進口下降 2.6%。中國 8 月末外匯儲備報 3.1072 萬億美元，預估 3.1000 萬億美元。李克強與默克爾共同出席

中德經濟顧問委員會座談會。 

 

市場分析 

滬指高開震盪上行，創業板指表現強勢，兩市成交升至 7160 億元，兩融餘額單日新增 110 億元，滬股通淨流入 16.6

億，深股通淨流入 19.41 億。從盤面上看，5G、半導體、網路安全等板塊漲幅居前；兩市無一板塊下跌，全線上漲。 

 

降准提振情緒和政策提振，利率敏感度高的成長股普漲，其中科技股掀起漲停潮，電腦自主可控國家隊中國軟體

漲停，5G 設備龍頭中興通訊漲停，晶片設計兆易創新漲停，消息面，工信部發佈關 

於促進製造業產品和服務品質提升的實施意見，提及支援積體電路、資訊光電子、智慧感測器、印刷及柔性顯示

創新中心建設，加快發展 5G 和物聯網相關產業，深化資訊化和工業化融合發展，打造工業互聯網平臺。 

 

猪肉股领涨，温氏股份、牧原股份、新希望等领跌，猪价 13 个月连涨，國務院昨召開常務會議，提出落實豬肉保

供穩價措施，近期，財政部、農業農村部日前聯合印發通知稱，中央財政決定進一步採取措施，包括獎勵、補貼

等，促進生豬生產、保障市場供應、維護經濟穩定。 

 

市場前瞻 

目前，市場進入較好的政策、流動性和風險偏好蜜月期，交投溫和回升支持股指不斷回升，中報業績落地，催化

新一輪估值博弈，不過大部分強勢股估值已缺乏安全邊際，加之中美談判不確定性高將影響基本面走勢，留意風

險，建議關注底部中小指數補漲機會。 

 

內地股市表現   

 收報 升/跌 升/跌(%) 全日高位 全日低位 

上證綜指 3024.74 +25.14 +0.84 3026.24 3005.69 

深證成指 10001.93 +178.51 +1.82 10001.93 9853.69 

滬深 300 3972.95 +24.44 +0.62 3985.24 3954.88 

創業板指 1733.23 +40.99 +2.42 1733.23 1691.94 

上證指數日線圖                                                     深成指數 
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A 對 H 股十大溢價 

股份名稱 H 股代號 股價(HKD) 升幅(%) A 股代號 股價(RMB) 升幅(%) 溢價(%) 

洛陽玻璃股份 01108.HK 1.72 0.00% 600876.SH 10.78 0.84% 589.45% 

浙江世寶 01057.HK 0.94 1.08% 002703.SZ 5.66 1.43% 562.37% 

第一拖拉機股份 00038.HK 1.73 2.37% 601038.SH 7.63 0.40% 385.17% 

京城機電股份 00187.HK 1.45 1.40% 600860.SH 6.39 4.24% 384.78% 

南京熊貓電子股份 00553.HK 3.1 3.33% 600775.SH 13.24 3.60% 369.83% 

中信建投証券 06066.HK 6.12 -0.33% 601066.SH 24.63 3.71% 342.72% 

綠色動力環保 01330.HK 3.46 -1.14% 601330.SH 13.36 -0.15% 324.76% 

山東墨龍 00568.HK 1.12 0.00% 002490.SZ 4.31 1.65% 323.32% 

中州證券 01375.HK 1.7 -0.59% 601375.SH 5.25 0.96% 239.72% 

東北電氣 00042.HK 0.63 0.00% 000585.SZ 1.93 1.05% 237.00% 

  

H 對 A 股十大溢價  

股份名稱 H 股代號 股價(HKD) 升幅(%) A 股代號 股價(RMB) 升幅(%) 溢價(%) 

海螺水泥 00914.HK 47.6 0.85% 600585.SH 42.67 -1.14% 1.10% 

青島銀行 03866.HK 6.66 -0.45% 002948.SZ 6.17 0.82% -2.17% 

招商銀行 03968.HK 37.8 -1.69% 600036.SH 35.5 -1.09% -3.50% 

馬鞍山鋼鐵股份 00323.HK 2.96 0.34% 600808.SH 2.8 1.08% -4.19% 

濰柴動力 02338.HK 12.8 -0.31% 000338.SZ 12.27 0.57% -5.46% 

萬科企業 02202.HK 28.05 -0.18% 000002.SZ 27.07 0.67% -6.09% 

中國平安 02318.HK 93.5 -0.32% 601318.SH 90.4 -0.33% -6.26% 

江蘇寧滬高速公路 00177.HK 10.3 -0.19% 600377.SH 10.17 0.30% -8.21% 

藥明康德 02359.HK 82.5 0.06% 603259.SH 82.11 -0.06% -8.94% 

青島啤酒股份 00168.HK 49.8 -1.39% 600600.SH 50.01 -1.38% -9.75% 
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近日配股股份 

編號 配股股份 宣佈日期 配售股數 

(百萬股) 

配股價格 

(元) 

占擴大後股份

發行量(%) 

備註 

0670 東方航空 03/09/2019 1394 5.35 12.45% 發行 A 股 

8139 長安仁恆 03/09/2019 （不超過）3 - - 配售 H 股 

2113 世紀集團 03/09/2019 154 0.222 16.67% 配售新股 

8420 Nexion Tech 02/09/2019 120 0.09 16.67% 配售新股 

8153 科地農業 29/08/2019 500 0.019 11.78% 配售新股 

8060 國聯通信 28/08/2019 1175 0.0348 36.00% 配售新股 

 

 

近日停牌股份 0 近日復牌股份 

代號 股份 停牌日期 停牌前價格 代號 股份 復牌日期 複牌前價格 

989 廣澤國際發展 09/09/2019 0.101 3344 共享集團 02/09/2019 0.103 

2310 申基國際  04/09/2019 0.300 0851 盛源控股  02/09/2019 0.150 

8238 惠陶集團 02/09/2019 0.211 0076 南海石油 02/09/2019 0.061 

750 興業太陽能 02/09/2019 0.800 0416 錦州銀行 02/09/2019 7.000 

661 中國大冶有色金屬 22/08/2019 0.052 0958 華能新能源 02/09/2019 2.170 

2268 優源控股 19/08/2019 0.260 0707 亞洲電視控股 27/08/2019 0.068 

24 寶威控股 19/08/2019 0.071 0318 黃河實業 26/08/2019 0.420 

1573 南方能源 29/07/2019 9.730 8295 中植資本國際 20/08/2019 0.490 


